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ABSTRAK

PEMBUATAN PORTOFOLIO SAHAM IDX30
MENGGUNAKAN KORELASI PARSIAL
DAN DEGREE CENTRALITY

Penyusunan portofolio merupakan salah satu strategi bagi para investor
untuk mengatur alokasi aset sesuai dengan tujuan investasi, toleransi risiko,
dan jangka waktu yang dimiliki. Salah satu metode dalam pembuatan
portofolio yang sering digunakan adalah Markowitz yang cukup baik dalam
menakan tingkat risiko. Namun, metode Markowitz sangat sensitive dengan
perubahan kecil karena tidak cukup ‘menggambarkan keterkaitan yang
kompleks antar aset. Penelitian ini akan mengusulkan pendekatan baru
berbasis graf dalam pembuatan portofolio saham IDX30. Korelasi parsial
digunakan untuk ‘menggambarkan hubungan antar dua saham dengan
mempertimbangkan jpengaruh dari saham lainnya -dalam IDX30. Analisis
korelasi ini menjadi-dasar dalam membangun struktur graf untuk keperluan
proses seleksi dan' alokasi saham. Selanjutnya alokasi akan dilakukan
menggunakan pendekatan degree centrality berdasarkan struktur graf yang
terbentuk. Portofolio yang dihasilkan dievaluasi‘berdasarkan tingkat return,
risiko, dan sharpe . ratio.. Berdasarkan evaluasi diperoleh bahwa portofolio
dengan metode korelasi parsial dan degree centrality memperoleh nilai
sharpe ratio yang paling bagus: Temuan.ini menunjukkan bahwa pembuatan
portofolio dengan korelasi parsial dan degree centrality dapat lebih unggul
daripada metode sebelumnya yaitu Markowitz.

Kata Kunci: Portofolio saham, IDX30, korelasi parsial, degree centrality
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ABSTRACT

IDX30 STOCK PORTFOLIO CREATION
USING PARTIAL CORRELATION
AND DEGREE CENTRALITY

Portfolio construction is one strategy for investors to manage asset
allocation in accordance with investment objectives, risk tolerance, and time
horizon. One method often usediin portfolio construction is Markowitz, which
is quite effective in reducing risk levels. However, the Markowitz method is
very sensitive to small changes because it does not adequately describe
the complex interrelationships between assets. This study proposes a new
graph-based approach for constructing an IDX30 stock portfolio. Partial
correlation is used to describe the relationship _between two stocks while
considering the influence of ‘other stocks in the IDX30. This correlation
analysis forms the basis for constructing a graph structure for the stock
selection and allocation process. Allocation will then be performed using a
degree centrality approach based on the graph structure formed. The
resulting portfolio is evaluated based on“return, risk, and Sharpe ratio. The
evaluation shows that the portfolio using the partial correlation and degree
centrality method achieves the best Sharpe ratio. This finding indicates that
portfolio creation using partial correlation and degree centrality can
outperform the previous Markowitz method.

Keyword: Stock portfolio, IDX30, partial correlation, degree centrality
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